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Российский фондовый рынок продемонстрировал самое сильное сни-

жение с марта 2020-го. Индекс РТС потерял почти 15% менее чем за 

месяц. Между тем на зарубежных площадках в это время наблюдалась 

положительная динамика, американские индексы S&P 500 и Nasdaq-100 

обновили максимумы. Рубль, еще месяц назад возглавлявший рейтинг 

самых доходных валют, в паре с долларом США опустился ниже, чем 

был в начале года.

Причиной отрицательной динамики на отечественных фондовых площад-
ках стало одновременное воздействие нескольких негативных факторов. 
Давление на котировки оказал уход нефтяных цен ниже $80 за баррель 
на фоне противоречивых новостей.  С одной стороны, на сырьевых рынках 
Юго-Восточной Азии сохраняется высокий спрос, обусловленный дефи-
цитом энергоносителей для промышленных потребителей. С другой — в 
Европе возобновляются карантинные ограничения, поэтому, несмотря 
на стартовавший отопительный сезон и недостаточный уровень запасов 
газа, спрос на углеводороды уменьшился. 
О высокой вероятности продолжения коррекции сигнализирует техничес- 
кая картина. Индекс РТС пересекает 200-дневную скользящую среднюю 

сверху вниз впервые с марта прошлого года. При этом индикаторы не 
указывают на перепроданность, а сильные уровни поддержки находятся 
существенно ниже текущего значения. Кроме того, технические факто- 
ры для многих бумаг с крупной долей в долларовом индексе также 
складываются в пользу дальнейшего снижения. 
Неблагоприятен для роста и новостной фон. Инфляция в России подско-
чила до 8,19% в годовом выражении. Ряд аналитиков крупных инвестдо-
мов высказывают мнение, что отечественный ВВП по итогам года может 
прибавить менее 3%. Биржевых игроков встревожила приостановка 
торгов облигациями Роснано, хотя она была совсем непродолжительной. 
Долг этой госкомпании на 75% гарантирован государством, но любая 
негативная новость может заставить международных инвесторов серьезно 
пересмотреть лимиты на квазисуверенные бумаги, особенно на фоне 
ослабления рубля до 75 за доллар. Доходность 10-летних ОФЗ подошла 
вплотную к 9% годовых, а CDS на них на максимуме за полтора года. 
Банк России, скорее всего, повысит ключевую ставку до 8,5% годовых 
на заседании 17 декабря. Связанные с этим решением ожидания также 
негативно влияют на динамику рынка.    

Актив Значение на 
8.11.2021

Значение на 
22.11.2021

Изменение, 
%

MOEX 3 872 4 254 -8,98%

РТС 1 628 1 919 -15,16%

Золото 1 816 1 806 0,55%

Brent 79,62 85,79 -7,19%

EUR/RUB 84,38 81,01 4,16%

USD/RUB 74,95 69,79 7,39%

EUR/USD 1,1258 1,1608 -3,02%

Георгий Ващенко, 
заместитель  

директора департамента 
торговых операций  

ИК «Фридом Финанс»

В ходе обвального падения индекс 
Московской биржи опускался до мини-
мума с начала августа — ниже 3800 
пунктов. Пара USD/RUB подскочила к 
отметке 75, что даже немного превышает 
значение начала года.

Российский рынок
Не дожидаясь «черной пятницы»
На отечественных фондовых площадках прошли распродажи, сменившиеся  
активным отскоком

По нашим предположениям, давление комплекса факторов на рынок прекратится и спекулятивный отскок будет достаточно активным. Но способность 
отечественных фондовых индексов полностью восстановить потери во многом будет зависеть от внешнего фона. Коррекция в США спровоцирует 
аналогичную динамику и в России. Ориентиры для индекса Московской биржи: диапазон 3800–4000 пунктов, для пары USD/RUB: 72–75.

Ожидаем

Ключевые индикаторы по рынку

Индекс Мосбиржи дневной

Рекомендуем спекулятивно покупать бумаги Ozon, Московской биржи, МТС, ФСК, Сургутнефтегаза, Татнефти. А для открытия спекулятив-
ных коротких позиций на небольшой срок подойдут акции Северстали.
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Российский рынок
Новости рынков и компаний. Отчеты по МСФО за третий квартал

Выручка Ростелекома по международным стандартам за июль-сентябрь увеличилась на 5%, до 141,2 млрд руб., OIBDA 
повысилась на 9% г/г, достигнув 58,3 млрд руб., а рентабельность по этому показателю достигла 41,3%. Прибыль сократи-
лась на 29% г/г и составила 8,4 млрд руб. Чистый денежный поток уменьшился до 13,3 млрд руб. Чистый долг составил 
502 млрд руб., что эквивалентно 2,3х годовой OIBDA.

Алроса отчиталась по МСФО за третий квартал снижением выручки на 18% кв/кв, до 77 млрд руб. EBITDA ком-
пании составила 35 млрд руб., что соответствует рентабельности 45%. Долговая нагрузка равнялась 0,1х 
EBITDA. Чистая прибыль сократилась на 17% кв/кв, до 25 млрд руб. Продажи алмазов в натуральном выраже-
нии снизились на 20% кв/кв, до 9,2 млн карат. В то же время индекс цен на ювелирные алмазы повысился на 10%.  

Выручка HeadHunter за июль-сентябрь текущего года по МСФО поднялась на 103% г/г, достигнув 4 690 млн руб., скоррек-
тированная EBITDA выросла с прошлогодних 1306 млн до 2 833 млн руб. Прибыль увеличилась в 1,3 раза, закрепившись 
на отметке 2051 млн руб. Долговая нагрузка компании составила 0,1х EBITDA. HeadHunter инвестировала $5 млн в сервис 
YouDo. Рынок услуг фриланса в России оценивается в $41 млрд.
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Электроэнергетический сектор

Интер РАО 4,72 4,368 -7,46%

Русгидро 0,8201 0,808 -1,48%

ОГК-2 0,704 0,6594 -6,34%

Юнипро 2,839 2,719 -4,23%

ТГК-1 0,011298 0,010626 -5,95%

Энел 0,88 0,8462 -3,84%

Мосэнерго 2,2535 2,18 -3,26%

ФСК ЕЭС 0,18144 0,17424 -3,97%

Россети, ао 1,41 1,269 -10,00%

Потребительский сектор

Магнит 6920 5821,5 -15,87%

X 5 2434 2195,5 -9,80%

Лента 221,9 214 -3,56%

Детский мир 140,3 139,36 -0,67%

М. видео 613,2 566 -7,70%

OZON-адр 3158,5 3293,5 4,27%

Fix Price 599,7 565,4 -5,72%

Телекоммуникационный сектор

МТС 313,15 307,75 -1,72%

Ростелеком, ао 93,19 90,46 -2,93%

Ростелеком, ап 84,05 81,95 -2,50%

Транспортный сектор

Аэрофлот 69,1 65,04 -5,88%

НМТП 7,815 6,99 -10,56%

ДВМП 27,48 26,01 -5,35%

GLTR, ГДР 623,8 563,5 -9,67%

Совкомфлот 85,84 82,81 -3,53%

Акция Значение на 08.11.2021 Значение на 22.11.2021 Изменение, % Акция Значение на 08.11.2021 Значение на 22.11.2021 Изменение, %

Металлургический и горнодобывающий сектор

Северсталь 1664,2 1662 -0,13%

НЛМК 222,56 219,22 -1,50%

ММК 64,285 62,615 -2,60%

ГМК Норникель 21868 21918 0,23%

Распадская 452,68 371 -18,04%

Алроса 132,75 125,92 -5,15%

Полюс 14925,5 15021 0,64%

Мечел, ао 146,43 116,4 -20,51%

Мечел, ап 304 269,75 -11,27%

ОК РУСАЛ 69,085 67,79 -1,87%

Polymetal 1347 1416,5 5,16%

Финансовый сектор

Сбербанк-ао 359,07 308,19 -14,17%

Сбербанк-ап 325 286,83 -11,74%

ВТБ 0,052555 0,048785 -7,17%

АФК Система 28,32 26,017 -8,13%

Мосбиржа 172,86 153,69 -11,09%

Сафмар 451,6 487,2 7,88%

TCS-гдр 8360,6 6630 -20,70%

Нефтегазовый сектор

Газпром 352,19 323 -8,29%

НОВАТЭК 1802,2 1573,2 -12,71%

Роснефть 634,9 586,1 -7,69%

Сургут, ао 34,5 40,045 16,07%

Сургут, ап 38,58 38,69 0,29%

ЛУКОЙЛ 7244 6608 -8,78%

Башнефть, ао 1478 1445 -2,23%

Башнефть, ап 1136,5 1039 -8,58%

Газпром нефть 502,85 491,5 -2,26%

Татнефть, ао 555,7 490,7 -11,70%

Татнефть, ап 498,4 451,4 -9,43%

Котировки по данным ПАО «Московская биржа»

Российский рынок

Лидерами роста за последние две недели стали акции Сургутнефтегаза, подорожавшие в отсутствие новостей. Среди 
немногих удержавшихся от сползания в коррекцию оказались бумаги Полюса и Норникеля. Лидерами снижения стали 
акции ТКС и Мечела. Более чем на 10% просели котировки НМТП, Распадской, Сбербанка, Татнефти и НОВАТЭКа. 

Котировки по данным ПАО «Московская биржа»
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